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Resumen: El capital de las cooperativas es un factor instrumental y no de
finalidad Unica y primordial, pero si necesario. Este capital se constituye a tra-
vés del tercer principio cooperativo de «Participacidon econémica del socio»,
conforme al que todos los miembros contribuyen de manera equitativa y lo
controlan de manera democratica. En este trabajo expondremos el régimen ju-
ridico de dicho principio, abordando cuestiones tan importantes como la forma
de aportarlo y los derechos que conlleva.
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Abstract: The capital of the cooperatives is an instrumental factor and
not a primordial purpose, but it is necessary. This capital is achieved through
the third cooperative principle of «Economic participation of the members»,
according to which all members contribute in an equitable way and control it
democratically. In this paper we will explain the legal regime of this principle,
addressing important issues, such as how to contribute and the rights that en-
tails.

Keywords: economic participation, contribution, compensation, update,
return.
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[. Introduccion

La figura juridica de «sociedad cooperativa» responde a algo mas
gue a la simple diferenciaciéon legal de distintas formas de sociedad, ya
gue trata de recoger una especial idiosincrasia y caracteristicas, no pro-
porcionadas por la norma legal, sino por los llamados principios coopera-
tivos. Precisamente uno de los rasgos especificos del modelo cooperativo
es el caracter instrumental del capital que, sin embargo, es necesario y
nos remite a uno de los principios cooperativos mas interesantes.

La Alianza Cooperativa Internacional, en el Congreso de Manches-
ter de 1995, reconoce como tercer principio el de «Participacion eco-
némica de los miembros», sefalando que: Los miembros contribuyen
de manera equitativa y controlan de manera democratica el capital
de la cooperativa. Por lo menos una parte de ese capital es propiedad
comun de la cooperativa. Usualmente reciben una compensacion li-
mitada, si es que la hay, sobre el capital suscrito como condicion de
membresia. Los miembros asignan excedentes para cualquiera de los
siguientes propositos. el desarrollo de la cooperativa mediante la posi-
ble creacion de reservas, de las cuales al menos una parte debe ser in-
divisible; los beneficios para los miembros en proporcion con sus tran-
sacciones con la cooperativa, y el apoyo a otras actividades segtn lo
apruebe la membresiaZ.

En palabras de FajarpO, «este principio integra dos reglas. La pri-
mera hace referencia al capital (en un sentido amplio), su conformacion,
titularidad y compensacion. La segunda se refiere a los resultados del
ejercicio y en particular a su distribucidon» (FAlARDO GARcCia 2015, 212).

Por lo tanto, se mencionan en ese tercer principio cuestiones fun-
damentales del régimen juridico de la participacion del socio/a en el
capital de la cooperativa, a saber: a) la forma en que se materializa la
mencionada participacion: mediante la correspondiente aportacion al
capital, su concepto y clases; b) los derechos econémicos derivados de
tal aportacién, con sus limitaciones.

. Concepto y tipos de aportacion social

En el &mbito cooperativo este tercer principio de participacion eco-
némica del socio/a se sustancia mediante la aportacion al capital que, si

2 https://www.aciamericas.coop/Principios-y-Valores-Cooperativos-4456; ultima
consulta 28-05-2018.
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bien no se define en ningln precepto, si se configura como condicion
ineludible para adquirir la condicién de socio/a.

A pesar de no delimitarse el concepto, la regulacién sobre el régi-
men econdémico de las cooperativas comienza haciendo referencia al
capital social, como el constituido «por las aportaciones de naturaleza
patrimonial realizadas por los socios y socias» (art. 57 LCE); o simple-
mente constituido «por las aportaciones de los socios» (art. 45 LC). Por
lo tanto, podrian definirse las aportaciones sociales cooperativas como
aquellos recursos proporcionados por los socios y socias, que pasan a
integrar el capital social, a diferencia de otras aportaciones (cuotas de
ingreso), que no formarian parte del mismo.

Estas aportaciones se clasifican conforme a varios criterios. Aten-
diendo al contenido de las mismas, pueden diferenciarse las aporta-
ciones dinerarias y no dinerarias. Si, por el contrario, nos fijamos en
la necesidad de la aportaciéon, hablariamos de obligatorias y volunta-
rias. Mientras que si ponemos nuestra atenciéon en el momento de su
liquidacién, hablaremos de aportaciones reembolsables y no reembol-
sables.

A continuacion trataremos de mostrar de forma breve y concisa la
problematica que cada una de esas modalidades presenta.

I.1. Aportaciones dinerarias y no dinerarias

La aportacion dineraria resulta la mas tipica y frecuente también en
el ambito cooperativo, dado que es la que menos problemas de valora-
cion presenta, al constituir el dinero una medida de valor en si mismo.
Simplemente se deberd comprobar el efectivo desembolso de la can-
tidad correspondiente. En el Derecho cooperativo, no se establece un
mecanismo concreto para verificar dicha realidad, pero si se establece
como contenido minimo de la escritura de constitucion, la «acredita-
cion por los otorgantes de haber suscrito la aportacién obligatoria mi-
nima al capital social para ser socio y de haberla desembolsado, al me-
nos en la proporcion exigida estatutariamente» (art. 10.1 d) LC)3.

En cualquier caso, la legislacidon cooperativa habla de una aporta-
cion «patrimonial», no necesariamente «dineraria», por lo que cabe,
de igual manera, la aportacion «in natura». Este tipo de aportaciones
siempre han suscitado, en general, un mayor recelo, por la problema-

3 Mas aun: en algunas leyes autonémicas se requiere incluso la incorporacién en la
escritura de la certificacion que acredite el depédsito del importe realizado en la corres-
pondiente entidad de crédito (art. 13.2 d) LCCLM).
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tica que pueden generar, tanto en cuanto a su valoracién, como en lo
referente a la entrega, saneamiento y transmisién de riesgos. Pero en el
ambito cooperativo esta desconfianza es alin mas palpable, dado que,
mientras que en la disciplina de las sociedades de capital se admiten las
aportaciones no dinerarias directamente por Ley, en la mayoria de las
normas cooperativas no se prevé esta solucion y las aportaciones no di-
nerarias no son admitidas de forma automatica, pudiéndose apreciar
diferentes situaciones. Por lo tanto, no existe un tratamiento comun de
esta cuestion en la legislacidon cooperativa vigente, pudiéndose diferen-
ciar tres variantes fundamentales, siguiendo el criterio propuesto por el
profesor TorRes (TORRES 2012, 41-42):

— En algunos casos se condiciona la admision de este tipo de apor-
taciones a un acuerdo favorable del érgano social correspon-
diente, Asamblea General o Consejo Rector (Andalucia, Co-
munidad de Aragén, Comunidad Valenciana, Extremadura o
Comunidad de Madrid).

—En un segundo grupo estarian aquellas normas mas permisi-
vas que, o bien admiten este tipo de aportaciones tanto por
acuerdo de un érgano colegiado como por previsién estatu-
taria (Pais Vasco, Castilla y Leén, Galicia, La Rioja, Baleares o
Murcia), o bien admiten las aportaciones mientras no haya
prohibicién estatutaria o acuerdo de la Asamblea en contrario
(Castilla-La Mancha).

— Por ultimo tendriamos el sistema mas laxo y semejante al de las
sociedades de capital, conforme al cual se opta por la admision
de las aportaciones no dinerarias ex lege. Asi pues, las aportacio-
nes no dinerarias estarian directamente permitidas por la norma
y su admisién no dependeria de la oportuna autorizaciéon o pre-
vision estatutaria al respecto (sin embargo, este sistema es el
menos frecuente, admitido Unicamente por la Ley de Cooperati-
vas de Catalufa).

Pese a esta diversidad de normas, sin embargo, en el caso de admi-
tirse la aportacion no dineraria, si existe cierta uniformidad sobre el cri-
terio a seguir en relacion con su valoracion, exigiéndose el informe de
expertos independientes ajenos a la sociedad, como en el caso de las
sociedades capitalistas.

Una vez solventado el problema de la valoracion, también es im-
portante analizar otro tipo de cuestiones practicas, como el momento
de la entrega, la transmision de riesgos o las reglas de saneamiento
aplicables. Una vez maés, nos encontramos con que no existe uniformi-
dad normativa tampoco a ese respecto. Asi, algunas leyes cooperati-
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vas realizan una remisién a la normativa prevista en las sociedades de
capital (art. 45.4 LC, entre otras). Otras, como la extremefa (art. 49.4
LSCE), detallan cudl es el régimen aplicable sin hacer una remision ex-
presa (aplicacion de las normas del Cédigo Civil sobre compraventa
para saneamiento de bienes muebles o inmuebles). Finalmente, hay
también textos cooperativos que guardan silencio al respecto (LCE). En
definitiva, se trataria de aplicar un régimen similar al de las sociedades
capitalistas, bien por mencién expresa de la ley cooperativa correspon-
diente, bien por remisién o bien por analogia.

I1.2. Aportaciones obligatorias y voluntarias

Los socios y socias pueden estar obligados o facultados a realizar la
aportacién, hablandose, desde esa perspectiva, de aportaciones obli-
gatorias y voluntarias. A su vez, las primeras se dividirian entre aporta-
ciones obligatorias originarias, aportaciones obligatorias sobrevenidas
y aportaciones obligatorias de los nuevos socios. A diferencia del an-
terior, este criterio clasificatorio si es propio y especifico del Derecho
cooperativo y, en consecuencia, la remision a las leyes que disciplinan
otros tipos societarios es practicamente inexistente.

[1.2.1. APORTACIONES OBLIGATORIAS ORIGINARIAS

El ingreso de un socio en la respectiva sociedad puede producirse
en el momento de su constitucion, debiendo el socio fundador realizar
la correspondiente aportacién obligatoria originaria.

Tal y como apunta el profesor Gabpea, «todos los socios tienen la
obligacion de suscribir las aportaciones de caracter obligatorio y tienen
el deber de desembolsar en el momento de formalizar su suscripcién al
menos un 25 por ciento de las mismas, desembolsando el resto en el
plazo que se establezca» (GADEA, SACRISTAN y VARGAS 2009, 351).

En general, la cuantia minima de las aportaciones de cada socio o
el criterio para su determinacién se fijara por prevision estatutaria, pu-
diendo diferir seguin el tipo de socio que la realice o de la clase de acti-
vidad realizada, o podra fijarse para cada socio en proporcion al com-
promiso o uso potencial que cada uno de ellos asuma de la actividad
cooperativizada. Por consiguiente, las leyes cooperativas prevén de
forma expresa que la cuantia de la aportacién no deba ser igual para
todos los socios atendiendo a las circunstancias subjetivas del apor-
tante. Ello no supondria una ruptura del principio de igualdad o pari-
dad de trato de los socios, sino que el mismo se matizaria «en pro del
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principio de justicia», como refieren los mencionados expertos (VARGAS,
GADEA Y SACRISTAN 2017, 41).

El importe de esa aportacion puede aparecer directamente cuantifi-
cado en via estatutaria o figurar los criterios para su determinacion. Se
cuantificard de forma directa cuando dicho importe sea igual para las
distintas clases de socios; y, sin embargo, figuraran los criterios para su
determinacién cuando tal cuantia sea proporcional al compromiso de
participaciéon en la actividad cooperativizada.

[1.2.2. APORTACIONES OBLIGATORIAS DE LOS NUEVOS SOCIOS

Esta aportacion obligatoria realizada por un «nuevo socio/a»
tiene la misma naturaleza y finalidad que la del socio originario: es
obligatoria, permitiendo el acceso a la sociedad y ofrece recursos a
la misma. En este caso el principio de paridad de trato se ve nueva-
mente matizado, dado que un tratamiento igualitario para todos los
SOCios, nuevos y antiguos, podria resultar injusto para los ultimos (lo
mas probable es que el patrimonio social de la cooperativa haya in-
crementado desde los inicios, gracias al esfuerzo de los socios anti-
guos) y especialmente ventajoso para los nuevos, que se incorporan
a una entidad que ya esta funcionando, en virtud, precisamente, de
aquél esfuerzo. Por lo tanto, a través de esta tipo de aportaciones se
intentaria compensar esa posible desventaja en la que se hallaria el
antiguo socio.

Esta nueva aportacion, no obstante, difiere de la originaria en que
su fijacion puede efectuarse por medio de la Asamblea y en que su
cuantia tampoco tiene por qué coincidir con aquélla, sin que en ningun
caso las condiciones de la aportacion del «nuevo socio» puedan consti-
tuir un obstaculo al derecho de ingreso, ni suponer un agravio respecto
a los socios existentes, vaciando de contenido el principio de libre ac-
ceso.

[1.2.3. APORTACIONES OBLIGATORIAS SOBREVENIDAS

Se trata de aportaciones que son decididas en el seno de la coope-
rativa en un momento posterior a su constitucion, en funcion de de-
terminadas circunstancias y que poseen un caracter obligatorio para
los socios/as pertenecientes a la misma. Este cambio de circunstancias
puede darse en cualquier tipo de sociedad, pero mientras que en el
ambito cooperativo la imposicidon de nuevas aportaciones es una facul-
tad mas de la Asamblea General, en el caso de las sociedades capitalis-
tas la exigencia de nuevas obligaciones no previstas inicialmente en los
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estatutos se considera una situacion anémala y excepcional, que exige
el consentimiento de los afectados (art. 291 LSC). Coincidimos con el
profesor PANIAGUA en que la razdn de ser de tal distincion pueda de-
berse precisamente al caracter especifico de la participacion de los so-
cios en la actividad econdmica cooperativa, que se configura no solo
como derecho, sino también como obligacién, lo que justifica la facul-
tad de la sociedad de exigir nuevas aportaciones obligatorias (PANIAGUA
2005, 249).

No obstante, al tratarse de una situacion especial, reviste importan-
cia saber quién debe adoptar esa decisién y como puede defenderse el
socio/a disconforme.

En relaciéon con la primera de las cuestiones, la legislaciéon coopera-
tiva (estatal y autonémica) establece de manera unanime que el érgano
competente para adoptar esa decision es la Asamblea General. Coinci-
dimos con Torres en que «es el érgano plenipotenciario de la sociedad
el gue mejor puede representar la voluntad de la totalidad o la mayor
parte de los socios» (Torres 2012, 71), lo que ya supone una primera
protecciéon de los intereses de los mismos, proteccién que se refuerza
mediante la exigencia de una mayoria reforzada para la adopciéon de
este acuerdo. Ademas el socio que ya tuviera desembolsadas aporta-
ciones voluntarias puede aplicarlas a cubrir esas nuevas aportaciones
obligatorias.

Respecto a las posibilidades de defensa del socio disconforme con
la decisién, la primera de las opciones prevista en todas las leyes es
concederle el denominado derecho de separacién o baja justificada
de la sociedad cooperativa (art. 46.2 LC y concordantes autonémicas).
Para poder ejercitar este derecho el socio ha de mostrar su disconfor-
midad expresa con el acuerdo adoptado, bien mediante el voto en con-
tra del citado acuerdo, o bien mediante un escrito dirigido al érgano de
administracion de la cooperativa, en aquellos casos en los que el socio
no ha asistido a la Asamblea. Si el derecho es debidamente ejercitado,
el socio/a causa baja en la cooperativa y no le seran exigibles las nuevas
aportaciones aprobadas. Igualmente, al tratarse de una baja calificada
como «justificada» se le reembolsaran, en su caso, las aportaciones al
capital social —oportunamente liquidadas— que haya realizado hasta
ese momento.

Si no se optara por esa via, cabria una segunda alternativa, espe-
cialmente factible en los supuestos en que la coyuntura econdmica de
la cooperativa no justificara la exigencia de nuevas aportaciones. Se po-
dria impugnar la decision de la Asamblea, por entenderla abusiva y le-
siva de los intereses de uno o varios socios.
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[1.2.4. APORTACIONES VOLUNTARIAS

Como su propio nombre indica, las aportaciones voluntarias ten-
drian caracter potestativo para los socios y no se pueden, por lo tanto,
exigir, ni para adquirir ni para conservar la cualidad de socio en la
cooperativa. Esa voluntariedad se manifiesta, ademas, en una doble
vertiente por cuanto las mismas no dependen Unicamente de la volun-
tad del cooperativista, sino que es necesario un acuerdo de admisién
por el érgano que tenga competencia al efecto.

ToRREs apunta que, «desde un punto de vista econémico, pueden
resultar mas atractivas que las aportaciones obligatorias debido a que
suelen generar un interés mas elevado, aunque inferior al aplicable a
otras prestaciones que no integran el capital social y que son igual-
mente remuneradas» (Torres 2012, 75).

Respecto al 6érgano competente para admitir o denegar este tipo
de aportaciones, no existe una tendencia unitaria en la legislacion
cooperativa y se admiten dos opciones. La mayoria de las leyes facul-
tan Unicamente a la Asamblea General para adoptar dicho acuerdo
(entre otros, el art. 59.1 de nuestra LCE). Otras, por el contrario, con-
fieren también dicha facultad al érgano de administracién, siempre y
cuando exista una prevision estatutaria al respecto y la retribuciéon que
establezca el Consejo Rector respete ciertos limites (art. 47.1 LC, por
ejemplo). En cualquier caso, consideramos que se trata de una cues-
tion importante porque en aquellos aspectos que no estén previstos le-
galmente, sera el contenido del acuerdo del érgano competente el que
establezca el régimen juridico de este tipo de aportaciones.

II.3. Aportaciones reembolsables y no reembolsables

Finalmente, el Ultimo criterio de distincidon se refiere al hecho de
que la aportacioén realizada al capital social sea o no reembolsable. En
principio el derecho al reembolso de la aportaciéon en caso de pérdida
de la condicién de socio es un derecho basico, muy ligado al princi-
pio cooperativo de puertas abiertas. Significa que si el socio causa baja
en la cooperativa tiene derecho a que se le devuelva lo aportado, tras
la oportuna deduccion de pérdidas y ciertos porcentajes, legal o esta-
tutariamente fijados, segun cual sea el motivo causante de la baja, de
ahi que mas que de un derecho de «devolucién» o de «reembolso» en
sentido estricto, se hable de un derecho a la «liquidacion» de la apor-
tacion.

Uno de los problemas que actualmente se plantean en relacién con
este derecho basico es la posible insolvencia de la cooperativa para el
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pago del reembolso de la aportaciéon, dada la virulencia de la crisis eco-
némica que estamos viviendo. En los Ultimos tiempos sus efectos se
han evidenciado de manera contundente en el ambito de las coope-
rativas, porque la implicacion de los trabajadores en el capital y en la
gestion de las mismas les ha dejado en una situacién especialmente
vulnerable, llegando a recurrir, en ocasiones, a la figura del concurso
de acreedores y plantedndose una cuestiéon paraddjica, como sefiala
el profesor AtxaBaL: por un lado se podia generar una ganancia patri-
monial por la diferencia entre las cantidades aportadas por el socio y
las cantidades reembolsadas al darse de baja, que tributaba en la base
del ahorro, pero por otro, esa ganancia nunca se llegaba a materializar
por la insolvencia de la cooperativa. No abordaremos aqui el estudio de
esta problematica tan compleja y mencionaremos simplemente que se
intentd atajar esa injusticia a través de una normativa especifica que es-
tablecia un tratamiento tributario alternativo para determinadas situa-
ciones postlaborales (AtxasaL 2017, 218-219).

Si hemos de abordar, por el contrario, una de las cuestiones rela-
cionadas con otro problema sustancial y genérico que rodea a este de-
recho. Nos referimos al hecho de que el reembolso puede ser rehu-
sado incondicionalmente por el érgano de administraciéon. Entendemos
gue ésta es una cuestion fundamental, sobre todo a efectos contables,
dado que tras la repercusion de la NIC 324 en la configuracion del de-
recho de reembolso puede decirse que las aportaciones al capital seran
consideradas patrimonio neto Unicamente si la entidad tiene el dere-
cho incondicional a rechazar el reembolso, pero serén calificadas como
pasivos financieros si la prohibicién de reembolso se basa en si se cum-
plen o no determinadas condiciones, tales como restricciones en fun-
cion de la liquidez cooperativa.

Tampoco en esta ocasion nos referiremos al andlisis contable de la
cuestion, que podria dar lugar a un monografico que excede en mucho
al «régimen juridico de las aportaciones» objeto de este articulo, pero
si consideramos importante determinar cual ha de ser el érgano com-
petente para limitar este derecho rechazando de forma incondicional el
reembolso. La ley general establece que se trata del Consejo Rector (en
las grandes cooperativas puede resultar mas operativo dejar la decision
en manos de este 6érgano), pero coincidimos con VARGAS, GADEA Y SA-
CRISTAN en considerar mas acertado el criterio de legislaciones autoné-
micas como la del Pais Vasco (VARGAS, GADEA y SACRISTAN 2017, 65), que

4 Norma Internacional de Contabilidad n.° 32, que tiene como objetivo establecer
principios para la presentacion de los instrumentos financieros como pasivos o patrimo-
nio neto, asi como para la compensacion de activos financieros y pasivos financieros.
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posibilita que sean los estatutos los que prevean qué érgano, Consejo
Rector o Asamblea General, es el que tiene el derecho incondicional
a rehusar el reembolso (es mas justo dejarlo a voluntad de los socios,
dado que muchas veces se tiene que decidir sobre la conveniencia o no
de un reembolso tras un proceso disciplinario de expulsién de un socio,
en el que es probable que hayan surgido problemas entre el Consejo
Rector y parte de la masa social).

Por otra parte, si se quiere contabilizar las aportaciones de los so-
cios entre los recursos propios de la empresa, efectivamente, no se
pueden establecer condiciones para prohibir el rescate, ya que el dere-
cho a rehusar el pago ha de ser incondicional, pero si serfa conveniente
gue la sociedad regulase (via estatutos o via Reglamento de Régimen
Interno), el procedimiento para rehusar el pago, exigiendo, por ejem-
plo, un acuerdo motivado del Consejo Rector o la necesidad de ratifica-
cion del acuerdo por la Asamblea General.

lll. Derechos econémicos derivados de la aportacién al capital
social

Una vez realizada la correspondiente aportacion, sea del tipo que
fuere, el cooperativista es titular de una serie de derechos de natura-
leza econdmica que conjuntamente con los politicos (principalmente el
de voto y el de informacién) configuran su estatus juridico y su posicion
dentro de la sociedad. Entre estos derechos destacaremos tres: la com-
pensacion al capital, la actualizacion de las aportaciones y, por ultimo,
el retorno cooperativo.

Il.1. Compensacion al capital

Tal y como se ha sefialado, el tercer principio cooperativo dispone
que los socios «...usualmente reciben una compensacion limitada, si es
que la hay, sobre el capital suscrito...».

Los precursores del movimiento cooperativo fueron reacios a la
aceptacion de cualquier remuneracion de las aportaciones al capital so-
cial en las sociedades cooperativas, huyendo del concepto de lucro y de
cualquier instrumento que acercara la ventaja del socio a la obtencion
de réditos al capital. Sin embargo, en la actualidad, la practica totalidad
de nuestra legislacion cooperativa, prevé la posibilidad del uso de este
instrumento de financiacion interno de la sociedad que sirve para moti-
var al socio a que invierta, y consecuentemente, fortalezca econémica-
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mente a su cooperativa con el incentivo de percibir una retribuciéon en
forma de intereses por el dinero aportado a capital.

La mayoria de las leyes no habla de «compensacién», sino que uti-
liza la expresion «remuneracion de las aportaciones» o «intereses de
las aportaciones» (arts. 48 LC y 60 LCE, respectivamente, entre otras),
para referirse a este derecho. Pero a pesar de esta divergencia termi-
nolégica, la compensacién consiste en un interés sobre el capital apor-
tado, supeditado a una serie de requisitos y limites bastante uniformes.

Comenzando por los requisitos, destacaremos dos:

a) Prevision estatutaria. Efectivamente, no se trata de un derecho

absoluto, sino que para poder proceder a la remuneracion de las
aportaciones, es necesaria una previsién expresa en los estatutos
0, en su defecto, un acuerdo ad hoc de la Asamblea General.
El propio tenor literal del principio habla de compensacion limi-
tada «si la hubiere» o los preceptos normativos disponen que la
aportacion «podra devengar un interés» (art. 60 LCE). Es mas,
en ocasiones, la no remuneracién de las aportaciones obligato-
rias se convierte en practica habitual en determinadas cooperati-
vas (principalmente de consumo, ensefianza o vivienda), mientras
gue en las aportaciones voluntarias, dado su caracter, si suele fi-
jarse una retribucion, con la finalidad de hacerlas atractivas y que
sea atendida la necesidad de financiacion de la cooperativa.

b) Recursos econdomicos. Este requisito hace referencia a la situa-
cién econdmica de la cooperativa en el momento en que deba
abonar los intereses. En este apartado tampoco existe unanimi-
dad. En algunos casos, se exigen «resultados positivos» en el
gjercicio econdmico, previos a su reparto, limitandose el importe
maximo de las retribuciones, en caso de ser aquél insuficiente
(art. 48.2 LC). En otro grupo de normas, la retribucion estara
condicionada a la existencia de «resultados positivos o reservas/
fondos de libre disposicion» (art. 52.2 LCCM), o con un criterio
parecido, a la «existencia de resultados netos o reservas de libre
disposicion suficientes para satisfacerla» (art. 60 LCE).

En relacion con los limites, se prevé una cuantia maxima del tipo de
interés al que se remuneraran las aportaciones al capital social. El crite-
rio mayoritario es que tal cuantia figure de forma expresa en la propia
norma’ y sea aplicable tanto a las aportaciones obligatorias como a las

> El art. 60.2 de la LCE, por ejemplo, establece que «no podra exceder del interés
legal mas seis puntos»
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voluntarias, aunque algunas leyes imponen nuevamente un limite di-
verso segun el tipo de aportacion. En cualquier caso, el interés legal ha
de ser el vigente, es decir, el que rija en el momento del abono y no en
el de la fecha de inversion.

I.2. Actualizacion de las aportaciones

El derecho a la actualizacion de las aportaciones al capital social es
también un derecho tradicional del socio cooperativista que ha sido de-
nominado de diferentes formas: «actualizacion de las aportaciones»
(art. 61 LCE), «actualizacion del capital y regularizacion de balances»
(art. 59 LCCV) o «regularizacién de balances y actualizacién de aporta-
ciones» (art. 62 LCG). Sea cual fuere la terminologia empleada, se trata
de un derecho supeditado a la normativa sobre la regularizacién de ba-
lances y sobre el destino obligatorio de la plusvalia. La regularizacion
de balances se realizara en los mismos términos y condiciones previs-
tas para las sociedades mercantiles, mientras que la plusvalia tendra un
destino especifico.

En ese sentido, se determina en primer lugar como destino «priori-
tario» de esa plusvalia, la compensacion de pérdidas. Cuando no exis-
tan pérdidas o una vez se hayan compensado, la totalidad del importe
de la plusvalia o, de existir, su remanente tras la compensacion, se po-
dra aplicar a uno o varios de los destinos fijados legalmente. Pero en
este punto la normativa vuelve a ser variada: algunas leyes otorgan to-
tal autonomia, estableciendo que la plusvalia se destinara conforme a
lo establecido en los estatutos sociales (art. 69.2 LCRM); otras permiten
que la plusvalia se pueda destinar, tanto a la actualizacién de las apor-
taciones al capital social, como al incremento de reservas, obligatorias
o voluntarias, en la proporcion que estime la cooperativa (art. 61 LCE);
por ultimo, otras leyes fijan el porcentaje exacto de plusvalia que se
puede adscribir a cada destino fijado en la ley®.

Por lo tanto, podemos ver que la problematica del destino de la
plusvalia tiene un alcance y nivel de detalle diferente en la normativa
cooperativa, aunque, por lo general, coinciden en destinarlo al au-

6 El art 80.2 de la LCCLM, por ejemplo, exige que se destine: i) al menos un 20%
a una cuenta del pasivo denominada «actualizacién de aportaciones; ii) al menos otro
20% al incremento del Fondo de Reserva Obligatorio; y, de existir, iii) el importe res-
tante se destinara, en la proporcién acordada por la AG, a incrementar la dotacion de la
cuenta de «actualizacion de aportaciones» o de los Fondos obligatorios o voluntarios.
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mento del capital o al incremento de las reservas, una vez compensa-
das las pérdidas.

Para finalizar el andlisis de este derecho a la actualizacion de las
aportaciones, no podemos dejar de mencionar la puntualizacién que
el profesor Torres refiere en torno a una modalidad concreta de actua-
lizacion: la realizada con cargo a reservas. En algunas leyes se permite,
efectivamente, esta opcidn, sin que exista una regularizacion del ba-
lance. Por ello, tal y como él acertadamente apunta, convendria reser-
var el término «actualizacidon» Unicamente para incrementos derivados
de una regularizacion y utilizar la expresion «revalorizacién», para refe-
rirse a esta otra realidad, en la que el valor de la aportacién se actualiza
con cargo a reservas (TOrrRes 2012, 322).

En algunas normas el régimen de la revalorizaciéon con cargo a
reservas se disciplina sin hacer referencia a la restituciéon de las apor-
taciones en caso de baja (art. 46.4 LFCN). Otras leyes, por el contra-
rio, contemplan la posible constitucion de un fondo que permita la
revalorizaciéon de las aportaciones que se restituyan a los socios en
caso de baja (art. 53.3 LCCM). En ambos casos la revalorizacién con
cargo a reservas es potestativa y se somete a diversos requisitos (de-
limitacion de un periodo maximo o limite maximo para la actualiza-
cion; actualizacion limitada a aportaciones obligatorias, con exclu-
sion de las voluntarias; actualizacion Unicamente de aportaciones
restituidas a socios que lleven determinado nimero de afos en la fe-
cha de la baja, etc.).

Pero ;qué ocurre cuando la correspondiente norma cooperativa no
ha regulado esta cuestidon? Coincidimos con TORRES en que esta actua-
lizacion o revalorizacién con cargo a reservas procederia siempre que
se cumplieran unos requisitos minimos: a) que la norma contemple un
fondo de reserva voluntario y de caracter repartible o permita su crea-
cion (por via estatutaria o por acuerdo de la Asamblea General); b) que
entre los destinos de esas reservas no se prohiba la revalorizaciéon de
aportaciones.

lI.3. Reparto de beneficios: el retorno cooperativo

Es un derecho peculiar y caracteristico del &mbito cooperativo, cuyo
régimen juridico se concreta al disciplinar la determinacion de los resul-
tados econdmicos de la cooperativa. Sin embargo, antes de analizar el
contenido del derecho, consideramos importante una matizacién de
conceptos, para tratar de definir el significado actual de los términos
«beneficio», «excedente» y «retorno».
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Tradicionalmente, en el &mbito cooperativo se ha entendido por
excedente el resultado positivo procedente de la actividad de la coope-
rativa realizada por los socios, y por retorno, la parte del excedente que
la Asamblea General decide repartir entre los socios, mientras que el
beneficio era la ganancia procedente de contratar la sociedad con ter-
ceros. Esto era asi porque en nuestra legislacion sobre cooperativas ha
sido habitual la imposicidon de una contabilidad separada, de la que se
derivaba la existencia de distintos resultados. Sin embargo, como bien
apuntan los profesores VARGAS, GADEA y SACRISTAN, la superacion de la
prohibiciéon de distribuir los resultados extracooperativos y extraordi-
narios en los modelos economicistas o funcionales acogidos por dis-
tintas leyes espafolas, con el objetivo de definir el modelo de sociedad
cooperativa para el siglo xx|, ha llevado a redefinir la vieja terminologia,
manejando un Unico concepto de «excedentes» (VARGAS, GADEA y SA-
CRISTAN 2017, 158). En ese sentido se manifiesta, por ejemplo, la LCE
que se refiere simplemente a la «distribucion de excedentes» (art. 67),
considerando que el retorno estd integrado no sélo por el resultado
positivo procedente de la actividad cooperativa realizada por los socios,
sino también por una parte de los derivados de las operaciones de la
cooperativa con terceros, eso si, previa deduccidon minima de un 30%
gue debera destinarse preceptivamente a los fondos obligatorios (20%,
como minimo, al Fondo de Reserva Obligatorio y 10%, como contribu-
cion obligatoria para educacion y promocion cooperativa y otros fines
de interés publico).

Desde esa perspectiva, el retorno se identifica como el resultado de
una buena gestién por parte de la cooperativa, de la que el socio se be-
neficia como cotitular de la empresa. Esta interpretacion, no obstante,
no es unanime y ha sido objeto de critica al entender que introduce el
animo de lucro en la cooperativa, dado que se distribuyen entre los so-
cios excedentes no generados por su participacion en el objeto social,
surgiendo un claro paralelismo con el concepto de «dividendo». En
cualquier caso, entendemos que no se trata de un dividendo en sen-
tido estricto, porque los retornos se distribuyen en proporcion a los sa-
larios percibidos, al trabajo prestado, al valor de los bienes aportados o
al importe de las compras efectuadas (dependiendo del tipo de coope-
rativa de que se trate), pero nunca en proporcion a la cuota de capital
social aportado, como en el caso del dividendo.

Una vez matizada la cuestion terminolégica y centrandonos en el
contenido de este derecho econémico, hemos de decir que, al igual
que ocurria con los dos anteriores, es también relativo, dado que el so-
cio podra percibirlo «en su caso», esto es, si se cumplen determinados
requisitos, a saber: a) existencia de un excedente neto, del que deben
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deducirse las cantidades destinadas a compensar pérdidas de ejercicios
anteriores y atender los impuestos exigibles, para calcular el excedente
disponible; b) una vez obtenido el excedente disponible, deduccion
de los porcentajes minimos establecidos por la respectiva normativa
cooperativa para su destino a fondos obligatorios; c) tras la dotacién a
fondos obligatorios, determinacion por la Asamblea General de la can-
tidad exacta destinada a retorno cooperativo.

Por Ultimo, una vez acreditado, el retorno se ha de hacer efectivo,
asignandose a cada socio/a. Parece una cuestiéon sencilla, meramente
formal, pero tampoco en este aspecto la legislacidn cooperativa es uni-
forme, pudiéndose distinguir dos situaciones fundamentales: normas
gue regulan la asignaciéon del retorno (LC, entre otras) y normas que
guardan silencio al respecto (LCE, por ejemplo).

Comenzando por estas Ultimas, entendemos que cuando no se re-
gula especificamente esta cuestion, el érgano competente para fijar la
modalidad concreta de asignacién del retorno al socio sera el mismo
que decidié sobre la aplicaciéon de los excedentes al retorno coopera-
tivo y tendra libertad para elegir cualquiera de las modalidades habi-
tuales de aplicacion.

Entre las normas que si regulan la asignacién, por el contrario,
cuando se delimita el érgano competente, pero no la modalidad de
asignacion, lo mas habitual es que el retorno se haga efectivo en la
forma que estatutariamente se determine o, en su defecto, a través
del acuerdo adoptado por la Asamblea General por mayoria simple. Si
la norma especifica las modalidades concretas de aplicacion, el érgano
competente se limitara a elegir entre cualquiera de ellas: abono directo
al socio, incorporacién al capital, constitucion de un Fondo de Retor-
nos, atribuciéon de participaciones voluntarias al capital o constitucion
de un Fondo de Reserva voluntario.

V. Conclusiones

El principio de participacion econdmica analizado en este articulo
se materializa a través de la aportacion al capital por parte del socio
cooperativista. Esta aportacion puede ser de diferentes tipos (dineraria
0 no, obligatoria o voluntaria y reembolsable o no) y atribuye al socio
una serie de derechos econémicos, entre los que destacan el derecho a
la remuneracion de la mencionada aportacion, el derecho a su actuali-
zacion y el derecho al retorno cooperativo.

Se trata de derechos econémicos de gran relevancia, regulados con
matices diferentes en la legislacion cooperativa (estatal y autonémica),
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a los que aun a dia de hoy en ocasiones se mira con recelo, intentando
su diferenciacion y alejamiento de la idea del lucro y del ambito de las
sociedades de capital. Entendemos que, por el contrario, deberian su-
perarse esas reticencias, reforzando y promoviendo este tipo de de-
rechos, dado que las cooperativas suelen tener mas dificultades que
otros tipos sociales para acceder al mercado de capitales, por lo que se
deberia impulsar la autofinanciacion por parte de los socios a través de
este tipo de incentivos econémicos, (autofinanciaciéon que en la mayo-
ria de las ocasiones no existe, ya que se recurre a créditos y préstamos
bancarios, resultando insignificante la aportacion de los socios al capi-
tal). Es este uno de los aspectos que, entre otros, las cooperativas del
siglo xxi deben tener en cuenta, para, sin dejar totalmente de lado su
orientacion social, poder avanzar hacia un modelo mas economicista y
funcional.
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